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Informe de los Auditores| ndependientes

Al Consgo de Administracion y los
Accionistasddl
Banco Mlltiple Ledn, S. A.

Hemos auditado |os estados financieros que se acompafian del Banco Mlltiple Ledn, S. A. (en adelante
“el Banco”), los cuaes comprenden € balance general a 31 de diciembre del 2006, y |os estados de
resultados, cambios en € patrimonio y flujos de efectivo por € afio terminado en esafecha, y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por |los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las précticas de contabilidad y pronunciamientos especificos para el
Banco establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cua es una base
integral de contabilidad diferente alas Normas Internacionaes de Informacién Financiera,

promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener € control interno relevante parala preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa,
yasea debido afraude o error; asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en |as circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemosy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si 10s estados financieros estan
libres de representaciones erréneas de importancia relativa.
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Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos
y revelaciones en |os estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de los
auditores, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa en
los estados financieros, ya sea debido afraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los
auditores consideran € control interno relevante parala preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de la entidad a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con e proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de laentidad. Una auditoria también incluye evaluar |o apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como
evauar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para of recer
una base para nuestra opinion de auditoria

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros, antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Banco Mdltiple Ledn, S. A. a 31 de diciembre del
2006, y su desempefio financiero y flujos de efectivo por € afio terminado en esafecha, de acuerdo con
las préacticas de contabilidad y pronunciamientos especificos para el Banco establecidos por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, segun se describen en la nota 2 alos estados
financieros que se acompafian.

Asuntos de énfasis

Los estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicion financieray los
resultados de las operacionesy los flujos de efectivo de acuerdo con |os principios contables de
jurisdicciones distintas ala Republica Dominicana. Por lo tanto, € balance generd y los estados de
resultados, de flujos de efectivo y de cambios en e patrimonio y su utilizacion no estan disefiados para
aquellos que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos
por la Superintendencia de Bancos de |a Republica Dominicana.

Ta como seindica en laNota 2, los estados financieros antes mencionados han sido preparados para
dar cumplimiento alas modificaciones dd nuevo Catdlogo de Cuentas efectivo @ 30 de junio del 2006,
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Dicho organismo, en
Circular No. 012/06 del 28 de diciembre del 2006, permitio por esta vez, la presentacion de los estados
financieros antes mencionados en forma no comparativa.

ol I,“;.
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7 de marzo del 2007



Banco Multiple Ledn, S. A.
Balance General
(Valores en RD$)

ACTIVOS

Fondos disponibles (Nota 4)
Caa
Banco central
Bancos del pais
Bancos del extranjero
Otras disponibilidades
Rendimientos por cobrar

Inversiones negociablesy a vencimiento (Nota 6)
Mantenidas hasta el vencimiento

Rendimientos por cobrar
Provision parainversiones negociables y avencimiento

Carteradecrédito (Notas 7y 14)

Vigente
Reestructurada

Vencida
Cobranza Judicial

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos y rendimientos por cobrar

Deudores por aceptaciones (Nota 8)

Cuentas por cobrar (Nota 9)
Bienesrecibidos en recuperacién de créditos (Nota 10)

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos

Inversiones en acciones (Nota 11)

Inversiones en acciones
Provision por inversiones en acciones

Propiedades, mueblesy equipos (Nota 12)
Propiedad, mueblesy equipos
Depreciacion acumulada

Otros activos (Nota 13)
Cargos diferidos
Intangibles

Activos diversos
Amortizacién acumulada

TOTAL DE ACTIVOS

Cuentas contingentes (Nota 23)
Cuentas de orden (Nota 24)

Al 31dediciembre
del 2006

857,056,640
4,122,229,266
183,218
284,644,865
539,013,204
6,152,879

5,809,280,072

2,658,188,595

10,482,810
(4,370,037)

2,664,301,368

12,312,068,895
930,610,991

419,096,745
103,062,349

368,152,689
(792,914,342)

13,340,077,327
22,312,015

210,497,951

746,212,314
(560,295,766)

185,916,548

68,076,749
(11,911,900)

56,164,849

2,388,760,779
(745,326,434)
1,643,434,345

614,016,094
418,428,335

101,317,164
(320,971,373)

812,790,220

24,744,774,695

2,019,271,128
28,984,507,858



Banco Multiple Ledn, S. A.

Balance General
(Valores en RD$)

PASIVOSY PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con € publico (Nota 15)
A lavista
De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

Depdsitos de ingtituciones financieras del paisy del exterior (Nota 16)

Deingtituciones financieras del pais
Intereses por pagar

Fondos tomados a préstamos (Nota 17)
De instituciones financieras del pais
De instituciones financieras del exterior
Intereses por pagar

Aceptacionesen circulacion
Otros pasivos (Nota 18)
Obligaciones subordinadas (Nota 19)
Deudas subordinadas
Intereses por pagar

TOTAL DE PASIVOS
PATRIMONIO NETO (Nota 21)
Capital pagado
Otras reservas patrimoniales
Resultados del periodo
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVOSY PATRIMONIO

Cuentas contingentes (Nota 23)
Cuentas de orden (Nota 24)

Manuel Pefia-Morros
Presidente

Brian Paniagua
Vicepresidente de

Finanzas Corporativas

Al 31dediciembre
del 2006

6,357,335,422
4,529,834,177
9,080,941,425

31,382,914

19,999,493,938

1,578,821,307
7,505,705

—1.586,327,012

65,078,365
68,721,219

— 3964621
—  137.764.205
22,312,015
813,576,916

398,675,591
3,306,316
401,981,907

—22,961,455,003

1,526,716,643
139,737,734

— 116864325
1.783,318,702
24,744,774,695
2,019,271,128
28,984,507,858

Olga Aponte

2do. Vicepresidente

de Contraloria

Para ser leidos conjuntamente con las notas a | os estados financieros
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Banco Multiple Ledn, S. A.
Estado de Resultados
(Valores en RD$)

Ingresos financier os (Nota 25)
Interesesy comisiones por créditos
Intereses por inversiones negociablesy a vencimiento

Gastosfinancieros (Nota 25)
Intereses por captaciones
Interesesy comisiones por financiamientos

Margen financiero bruto

Provisiones para cartera de créditos
Provisién parainversiones negociables y a vencimiento

Margen financiero neto

Otrosingresos oper acionales (Nota 26)
Comisiones por servicios

Comisiones por cambio

Diferencias de cambio

Ingresos diversos

Otros gastos oper acionales (Nota 26)
Comisiones por servicios
Gastosdiversos

Gastos operativos (Nota 28)

Sueldos y compensaciones al personal
Servicios de terceros

Depreciacion y Amortizaciones
Otras provisiones

Otros gastos

Resultado operacional
Otrosingresos (gastos) (Nota 27)

Otrosingresos
Otros gastos

Resultado antes de impuesto sobrelarenta

Impuesto sobre larenta (Nota 20)
Resultado del periodo

Manuel Pefia-Morros
Presidente

Brian Paniagua
Vicepresidente de
Finanzas Corporativas

Afo terminado el

31 de diciembre del 2006

2,601,323,686
156,910,141
2,758,233,.827

(1,203,795,418)

— (15.346.353)
(1.219,141,771)

—1.539,002,056

(184,546,294)

— (14146119
— (198692400)

—1.340390.647

848,978,799
120,779,808
35,474,488
115436955
1,120,670,050

(84,680,221)
(184,211,901
(268,892,122)

(756,434,199)
(219,144,214)
(173,264,527)
(132,675,805)
— (853453711)
_ (2134,972456)
57205119

221,332,630
(155,522,671)
65,809,959
123,015,078

123,015,078

Olga Aponte
2do. Vicepresidente
de Contraloria

Para ser leidos conjuntamente con las notas a | os estados financieros
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Banco Multiple Ledn, S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
(Valores en RD$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Interesesy comisiones cobrados por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacional es cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacional es pagados

Cobros (pagos) diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADESDE INVERSION
(Aumento) disminucion en inversiones

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Interbancarios otorgados (activos)

Interbancarios cobrados (activos)

Adquisicion de propiedad, mueblesy equipos
Producto de la venta de propiedad, mueblesy equipos
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Captaciones recibidas

Devolucién de captaciones

Interbancariasrecibidas

I nterbancarias otorgadas

Operaciones de fondos tomados a préstamo

Operaciones de fondos pagados

Deuda subordinada

Aportes de capital

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
DISMINUCION NETA EN EL EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

Afio terminado el
31 dediciembre del 2006

2,601,323,686
156,910,141
970,531,616
(1,203,795,418)
(15,346,353)
(1,785,523,283)
(268,892,123)
— (307,347,964)
147,860,302

(1,031,635,784)
(18,277,901,099)
16,430,913,708
(904,000,000)
904,000,000
145,145,723
(116,543,756)
(2,850,021,208)

222,833,218,592
(221,253,547,209)
1,200,000,000
(1,200,000,000)
1,330,284,042
(1,397,192,063)
343,341,262

_ 425671,013
2,281,775,637
(420,385,269)

6,229,665,341
5,809,280,072

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
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Banco Multiple Ledn, S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
(Valores en RD$)

Afio terminado el
31 dediciembre del 2006

Conciliacion entreel resultado del gjercicioy el efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Resultado del gercicio — 123,015,078
Ajustes para conciliar €l resultado del gercicio con € efectivo neto

provisto por las actividades de oper acion:
Provisiones:

Cartera de créditos 253,793,629

Inversiones 14,146,115

Bienes recibidos en recuperacion de créditos 59,579,671

Rendimientos por cobrar 3,848,799
Liberacion de provisiones:

Rendimientos por cobrar (6,127,204)
Revaluacion de Provisiones y Fondos tomados a préstamos (150,138,433)
Otros Ajustes realizados contra el patrimonio (57,102)
Depreciacionesy amortizaciones 173,264,527
Bonificacion 43,508,840
Retiros de activos cargados directamente a gastos (9,915,496)
Cambios netos en activos y pasivos:

Rendimientos por cobrar (153,282,425)

Cuentas arecibir 139,985,283

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (84,912,519)

Cargosdiferidos (80,081,187)
Activos diversos (86,960,742)
Otras obligaciones por pagar (46,476,190)
Cargos por Pagar (14,026,982)
Otros pasivos (31,303,360)
Total de gjustes 24,845 224
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 147,860,302
Ver Nota 33, transacciones no monetarias
Manuel Pefia-Morros Brian Paniagua Olga Aponte
Presidente Vicepresidente de 2do. Vicepresidente
Finanzas Corporativas de Contraloria

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
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Banco Multiple Leodn, S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Afo terminado el 31 de diciembre del 2006
(Valores en RD$)

Resultados
Otras Acumuladosde Resultado
Capital Reservas Ejercicios del Total
Pagado Patrimoniales Anteriores Periodo Patrimonio
Saldos 1 de enero del 2006 1,390,235,200 133,491,812 144,278,191 1,668,005,203
Transferencia a resultados acumulados 144,278,191 (144,278,191) -
Capitalizacion del resultado del periodo
2005 vy compensacion a empleados
con acciones (Nota 21 a) 144,278,191 (144,278,191) -
Aportes de capital en efectivo (Nota 21 c) 425,671,013 425,671,013
Ajuste de constitucion de provision
para cartera de créditos (Nota 21 d) (200,033,948) (200,033,948)
Ajuste de castigo de cuentas originadas por €
cambio de sistemas informéaticos (Nota 21 d) (233,433,813) (233,433,813)
Resultado del periodo 123,015,078 123,015,078
Otros 95,169 95,169
Apartado para otras reservas patrimoniales (Nota 21 c) - 6,150,753 - (6,150,753) -
Saldos 31 de diciembre del 2006 1,526,716,643 130,737,734 - 116,864,325 1,783,318,702
Manuel Pefia-Morros Brian Paniagua Olga Aponte

Presidente Vicepresidente de

Finanzas Corporativas

2do. Vicepresidente
de Contraloria

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
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Banco Multiple Leon, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2006

1. Entidad

El Banco Multiple Ledn, S. A. (el Banco), resultd de lafusion de Banco Profesional, S. A. con €
Banco MUltiple Ledn, S. A. (anteriormente Bancrédito, S. A.) y Bancredicard, S. A. aprobada por
la Junta Monetaria de la Repuiblica Dominicana (la Junta Monetaria) € 29 de diciembre del 2004,
alacual sedio efecto contable a partir del 1 de enero del 2004. Como resultado de lafusidn, los
rubros patrimoniales fueron reestructurados a 31 de diciembre del 2004 absorbiendo las pérdidas
acumuladas a 31 de diciembre del 2003.

El Banco se dedica a ofrrecer todo tipo de servicios multiples bancarios a empresas y publico en
genera. Sus principaes actividades son las de préstamos, de inversion, captacion de depdsitosy
financiamientos. Su domicilio y administracion genera tiene sede en la Avenida John F.
Kennedy esquina Av. Tiradentes, Santo Domingo.

El detalle de los principales funcionarios es:

Nombre Posicién

Fernando A. Ledn A. Presidente del Consgjo de Administracion

Carlos Guillermo Ledn Presidente del Grupo Financiero Leon (en formacion)

Manuel Pefia-Morros Presidente del Banco Mdltiple Ledn, S. A.

Brian Paniagua Vicepresidente de Finanzas Corporativas

Leandra Monsanto Vicepresidente de Administracion

Maria Antonia Esteva Vicepresidente de Administracion de Riesgos y
Cumplimiento

Vildania NUfiez Vicepresidente de Operaciones e Internaciona

Lionel Senior Vicepresidente de Banca Persona y Empresaria

Humberto Sangiovanni Vicepresidente de Tesoreria

Fernando Marranzini Vicepresidente de Banca Corporativa

Jorge Victoria Vicepresidente de Auditoria Interna

El Banco serige por laLey Monetariay Financieray sus reglamentos, las resoluciones de la
Junta Monetaria de la Republica Dominicanayy las circulares de la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana.

El detalle de la cantidad de oficinasy cagjeros autométicos al 31 de diciembre del 2006 se presenta
a continuacion:

2006
Oficinas Cajeros Funcionarios
Ubicacion *) Automaticos y Empleados
Zona Metropolitana 32 86 913
Interior del pais 28 81 303
60 167 1,216

(*) Corresponde a sucursales, agencias, centros de serviciosy estafetas.
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Banco Multiple Leon, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2006

El Banco mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RD$).
L os presentes estados financieros fueron aprobados para su emision € 28 de febrero dd 2007 por
el Consgjo de Administracion.

2. Resumen de las Principales Paliticas de Contabilidad

Base Contable de los Estados Financieros

El Banco prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad y
pronunciamientos especificos para e Banco requeridos para las entidades financieras por la
Superintendencia de Bancos de |a Republica Dominicana (en adelante la Superintendencia de
Bancos), laLey Monetariay Financieray los reglamentos, resoluciones y circulares emitidas por
la misma Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria de la Republica Dominicana. Las
Normas Internacionales de Informacion Financiera son usadas como normas supletorias. Las
précticas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera aplicables para ingtituciones financieras, por
consiguiente |os estados financieros adjuntos no pretenden presentar la situacion financiera,
resultados de operaciones y flujos de efectivo de conformidad con dichas Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

Estados Financieros Comparativos

Mediante la Circular No. 012/06 del 28 de diciembre del 2006, la Superintendencia de Bancos ha
permitido alas entidades de intermediacion financieray agentes de cambio, por estavez, la
presentacion de los estados financieros correspondientes a afio terminado € 31 de diciembre del
2006 en formano comparativa. Estos estados financieros estan preparados considerando las
modificaciones del nuevo Catdlogo de Cuentas introducidas mediante la Circular No. 012/05 del
30 de septiembre del 2005, cuyo propdsito esiniciar la adecuacién del Manual de Contabilidad
para | ngtituciones Financieras con las Normas I nternacionales de Informacion Financiera, asi
como con |las nuevas regulaciones emitidas por las Autoridades Monetarias y Financierasy con €
Manua de Estadisticas Monetarias del Fondo Monetario Internacional (FMI).

Diferencias con Normas I nternacionales de Informacién Financiera

L as précticas contables establecidas por |a Superintendencia de Bancos, difieren de las Normas
Internacionaes de Informacion Financiera en algunos aspectos. Un resumen de las diferencias
mé&s importantes es como sigue:

i) La provision parala cartera de créditos corresponde al monto determinado en base a una
evaluacion de riesgos y niveles de provisiones de conformidad con la clasificacion asignada
a cada crédito (paralos mayores deudores de créditos comerciaes) y los dias de atraso
(paralos menores deudores de créditos comerciaes, créditos de consumo e hipotecarios).
Esta evaluacion incluye la documentacion de |os expedientes de créditos, considera las
cifras de los estados financieros del prestatario, su comportamiento de pagosy los niveles
de garantias.

El monto asi determinado esta sujeto a un régimen transitorio de gradualidad que termina e
31 de diciembre del 2007. De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, la reserva para préstamos incobrables se determina en base ala evaluacién de
los riesgos existentes en la cartera de créditos, basado en un modelo de pérdidas incurridas
en vez de un modelo de pérdidas esperadas, sin permitirse la gradualidad.

i)  Laprovision paralos bienes recibidos en recuperacion de créditos se determina una vez
transcurridos los 120 dias subsiguientes a la adjudicacion de la manera siguiente:

10



Banco Multiple Leon, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2006

ii)

vi)

vii)

viii)

Bienes muebles. en formalinea a partir del sexto mes, arazon de 1/18avos mensud.
Bienes inmuebles: en formalinea a partir del primer afio, arazon de 1/24avos
mensual.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que estos activos sean
provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de la gradualidad establecida

Los rendimientos por cobrar con una antigtiedad menor a 90 dias son provisionados
conforme ala clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa, provisionandose
100% alos 90 dias de vencidos. A partir de ese plazo se suspende su devengamiento y se
contabilizan en cuentas de orden.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera establecen que las reservas para
rendimientos por cobrar se determinen en base a los riesgos existentes en la cartera (en base
a modelo de pérdidas incurridas en vez del modelo de pérdidas esperadas) s hubiese
deterioro en los rendimientos por cobrar.

L as entidades financieras traducen todas | as partidas en moneda extranjera alatasade
cambio oficial establecida por € Banco Central de la Republica Dominicana (en adelante
Banco Centrd) alafechade balance genearal. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren que todos |os saldos en moneda extranjera sean traducidos a la tasa de
cambio alacua e Banco tuvo acceso alafechadel balance general.

La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediacion financiera a
cagtigar un crédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos a
vinculados, que deben ser castigados cuando se hayan agotado todos |os procesos legales de
cobro y los funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.
Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren estos castigos
inmediatamente cuando se determina que los préstamos son irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un préstamo
al momento de g ecutarse su garantia, sean transferidas y aplicadas a bien adjudicado. Las
Normeas Internacionaes de Informacidn Financiera solo requieren de provision cuando €
vaor de mercado del bien seainferior a su vaor en libros o existe deterioro del mismo.

La presentacion de ciertas revelaciones de |os estados financieros segin las Normas
Internacionales de Informacion Financiera difiere de las requeridas por la Superintendencia
de Bancos.

De conformidad con |as précticas bancarias, 10s otros ingresos operacionales, tales como
comisiones por tarjetas de crédito y manejo de cuentas corrientes'y de ahorro, son
reconocidos como ingresos inmediatamente cuando la transaccion se redliza, en lugar de
reconocerse durante €l periodo de vigencia como requieren las Normas Internacionales de
Informacion Financiera

La Superintendencia de Bancos requiere que los programas de computadoras y plusvalia,
entre otros, sean previamente autorizados por dicha Superintendencia para ser registrados
como activos intangibles. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera
requieren que estas partidas sean registradas como activos, sempre y cuando las mismas
vayan a generar beneficios econdémicos futuros.
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X)

Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

La Superintendencia de Bancos permitio alos bancos de servicios mltiples la revaluacion
delosinmuebles a 31 de diciembre del 2004. Las Normas I nternacionales de Informacion
Financiera establecen que estas actualizaciones deben hacerse cada vez que haya cambios
significativos en € valor de dichos activos, en activos con vaores muy cambiantes dicha
revaluacion debe calcularse anualmente y en activos con cambios insignificantes de tres a
cinco anos.

En & 2006 |la Superintendencia de Bancos establecio que las inversiones colocadas a corto
plazo, de dta liquidez y que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, deben ser clasificadas como inversiones. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que las inversiones a corto plazo de ataliquidez y con
vencimiento origina de hasta tres meses sean clasificadas como equivalentes de efectivo.

El Banco clasifica como actividades de inversion y de financiamiento, los flujos de efectivo
de la cartera de préstamos y depositos de clientes, respectivamente. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren que los flujos de efectivo de estas
transacciones se presenten como parte de | os flujos de |as actividades de operacion.

Lasinversiones se clasifican en inversiones negociables, disponibles paralaventay
mantenidas hasta el vencimiento e inversiones en acciones. Lasinversiones negociables,
disponibles paralaventay mantenidas a vencimiento se registran a costo, excepto los
titulos cero cupdn que se registran a costo amortizado de la prima pagada o € descuento
obtenido en lacompra. Laprimao € descuento se amortizan durante la vigencia dd titulo.
Las inversiones en acciones se registran a costo, o por € método de participacion, segin €
porcentaje de participacion sobre € capital. La provision para dichas inversiones se
determina conforme a porcentajes establecidos por |a Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana de acuerdo a evaluacion de riesgo del emisor. Las Normas
Internacionaes de Informacion Financiera requieren que las inversiones se clasifiquen en:
Activos financieros a su valor razonable a través de ganancia y pérdida, se vallian asu
valor razonable. Las ganancias o pérdidas que se originen de los cambios en € valor
razonable de estos activos, son incluidas en e estado de resultados en € periodo en que
resulten. Activos disponibles para la venta, se vallan a su valor razonable. Las ganancias o
pérdidas provenientes de los cambios en € valor razonable de estos activos, son
reconocidas directamente en € patrimonio, hasta que € activo financiero sea vendido,
cobrado o transferido, o hasta que € activo financiero se considere deteriorado, en cuyo
caso las ganancias o pérdidas previamente acumuladas en € patrimonio son reconocidas en
los resultados del periodo. Activos mantenidos hasta su vencimiento, s registran a costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

La Superintendencia de Bancos no requiere € gjuste por inflacion de los estados
financieros.

De acuerdo con las Normas I nternacionales de Informacién Financiera se requiere que los
estados financieros se gjusten por inflacion cuando lainflacién acumulada en los Ultimos
tres afios excede e 100% y existen elementos cualitativos que también apoyan la existencia
de una economia hiperinflacionaria. Al 31 de diciembre del 2006 Republica Dominicana se
clasificaba como una economia hiperinflacionaria.
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Uso de Estimados

La preparacion de |os estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos
gue afectan las cifras reportadas de activos y pasivos y larevelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de | os estados financieros, y os montos reportados de ingresos y gastos
durante € periodo. Los estimados se usan principa mente para contabilizar |as provisiones para
activos riesgosos, depreciacion y amortizacion de activos alargo plazo, deterioro de los activos
de largo plazo, impuestos sobre larentay contingencias. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Determinacion de las Provisiones para Cubrir Riesgos de I ncobrabilidad de la Cartera de
Créditos, Otros Activosy Contingencias

Provision para Cartera de Créditos

El Reglamento de Evauacion de Activos, aprobado por la Junta Monetaria en su Primera
Resolucién del 29 de diciembre del 2004 y vigente a partir de enero del 2005, establece la
metodol ogia que deben seguir |as entidades de intermediacion financiera para eva uar,
provisionar y castigar 10s riesgos de sus activos 'y contingentes.

De acuerdo con € Reglamento de Evaluacidn de Activos, la estimacion para cubrir riesgos de
incobrabilidad de la cartera de créditos depende del tipo de crédito, los cuaes se subdividen en
mayores deudores comerciaes, menores deudores comerciaes, créditos de consumo e
hipotecarios. La estimacion de la provision para mayores deudores comerciaes se basa en un
andlisis categorizado de cada deudor en funcidn de su capacidad de pago, solvenciay morosidad,
a ser efectuado por € Banco de formatrimestral parael 100% de su cartera (sujeta a revision por
la Superintendencia de Bancos), y en porcentajes especificos segun la clasificacion del deudor.
Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacion de operaciones de créditos, son
consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracion en la clasificacion
del deudor, aunque si en el computo de la cobertura de las provisiones necesarias.

Establece una disposicién transitoria de tres afios que termina en diciembre del 2007 parala
constitucion progresiva de las provisiones adicionales resultantes de la evaluacion.

La estimacion de la provision para:

- Mayores deudores comerciaes. Se basaen un andlisis categorizado de cada deudor en funcion
de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo pais, a ser efectuado por el Banco de
formatrimestral parael 100% de su cartera de mayores deudores comerciaes (sujetaa
revision por la Superintendencia de Bancos), y en porcentajes especificos segin la
clasificacion del deudor. Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacion de
operaciones de créditos, son consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en
consideracion en la clasificacion del deudor, aunque si en el cdmputo de la cobertura de las
provisiones necesarias,

- Menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios: Se determina en base alos
dias de atraso.

Los montos de provision asi determinados estén sujetos a un régimen transitorio de gradualidad
establecido en e Reglamento de Evaluacion de Activos, por un periodo de tres afios que termina
el 31 de diciembre del 2007, para la congtitucion progresiva de las provisiones adicionales ala
cartera de créditos y demas activos contingentes.
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Las provisiones por |os riesgos que se determinen para la cartera de créditos de una entidad de
intermediacién financiera, conforme a las normas de clasificacion de cartera, distinguen dos tipos
de provisiones. especificasy genéricas. Las primeras son aquellas requeridas para créditos
especificos seglin sea su clasificacion de acuerdo con la normativa vigente (créditos B, C, D y E).
Las segundas son aquellas que provienen de créditos con riesgos potenciales o implicitos. Todas
aquellas provisiones que provienen de créditos clasificados en “A” se consideran genéricas.

Provision para Rendimientos por Cobrar

La provision para rendimientos vigentes por cobrar es cal culada usando porcentajes especificos
conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa. La provision paralos
rendimientos por cobrar de créditos de consumo, microcréditos e hipotecarios, se basaen
porcentajes especificos de cada tipo en funcién de la antigliedad de saldos establecida en €
Reglamento de Evaluacion de Activos.

L os rendimientos por cobrar se provisionan 100% alos 90 dias de vencidos, a partir de ese plazo
se suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden.

Provision para Otros Activos

El Reglamento de Evaluacion de Activos establece un plazo méximo de engjenacion de los bienes
recibidos en recuperacién de créditos de tres afios contados a partir de 120 dias de lafecha de
adjudicacion del bien, constituyéndose provision de acuerdo con los siguientes criterios:

Bienes muebles: En un plazo de 2 afios, en formalineal a partir del sexto mes, arazon de
1/18avos mensual

Bienesinmuebles:  En un plazo de 3 afios, en formalineal a partir del primer afio, arazon
de 1/24avos mensud.

La provision correspondiente a la cartera de créditos para deudores, cuyas garantias han sido
adjudicadas afavor del Banco, deben transferirse a provision para bienes adjudicados.

El deterioro en € valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre € valor
contabilizado y € valor de mercado, seguin tasaciones independientes, se provisiona cuando se
conoce.

Provision para Contingencias

La provision para operaciones contingentes, que se clasifica como otros pasivos comprende
fianzas, avalesy cartas de crédito, fondos para lineas de crédito de utilizacion automética, entre
otros. Estaprovision se determina conjuntamente con € resto de las obligaciones de los deudores
de la cartera de créditos, conforme ala clasificacion deriesgo otorgada a la cartera de créditos
correlaivay ala garantia admisible deducible alos fines del cdculo de la provision.

Régimen Transitorio

El Reglamento de Evaluacion de Activos aprobado por la Junta Monetaria en su Primera
Resolucion del 29 de diciembre del 2004, establece una disposicion transitoria de tres afios que
termina en diciembre del 2007 para la congtitucion progresiva de las provisiones adicionales ala
cartera de créditos y demés activos contingentes.
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Costo de Beneficios de Empleados

Bonificacion
El Banco concede bonif icaciones a sus funcionarios y empleados en base a acuerdos de trabgjo y
aun porcentgje sobre las ganancias obtenidas antes de dichas compensaciones.

Plan de Pensiones

Los funcionarios y empleados, con € proposito de acogerse alo establecido en laLey No.87-01
del 9 de mayo del 2001 del Sistema Dominicano de Seguridad Socid, estan &filiados a sistema
de Administracion de Pensiones, principalmente en AFP Ledn y AFP Siembra.

Indemnizacion por Cesantia
Laindemnizacion por cesantia, que laley requiere en determinadas circunstancias, se cargaa
resultados cuando € empleado se hace acreedor de la misma.

Otros Beneficios

El Banco otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacacionesy regalia pascua de
acuerdo alo edtipulado por las leyes laborales del pais; asi como también otros beneficios de
acuerdo a sus politicas de incentivos a personal.

Valuacion de los Distintos Tipos de | nversiones

Inversiones Negociablesy a Vencimiento

El Banco clasifica sus inversiones como mantenidas hasta el vencimientoy son aquellas que e
Banco tiene laintencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y se registran al costo,
excepto las inversiones en titulos cero cupdn que se registran a costo amortizado de la prima
pagada o e descuento obtenido en lacompra. Laprima o € descuento se amortizan durante la
vigenciadd titulo. Ladiferenciaentre e costoy € vaor d que las mismas son negociadas, son
reconocidas en los resultados del afio como otros ingresos y gastos operacionales. Las
inversiones no exceden sus valores realizables.

La provision parainversiones se determina siguiendo criterios similares a los establecidos para la
cartera de créditos en cuanto a su clasificacion, sobre la base de la solvencia del emisor y
porcentgjes de pérdidas y constitucion sobre la base del régimen transitorio. Paralas inversiones
financieras se consideran ademas, |as caracteristicas financieras de los instrumentos y su
cotizacion en un mercado secundario, s existiere. De no existir mercado secundario, se considera
sobre la base de ciertos supuestos utilizando técnicas de valor presente.

Paralos instrumentos emitidos o garantizados por e Estado Dominicano no se considera e riesgo
dd emisor, y su clasificacion se redliza sobre la base de los precios de mercado. El tipo de vaor
o instrumento financiero y su monto se presentan en la Nota 6.

Inversiones en Acciones
Las inversiones en acciones se registran a costo o por € método de participacion patrimonia
seglin corresponda.

Lascaracterigticas, restricciones, valor nominal, valor de mercado y cantidad de acciones en
circulacion de las inversiones en acciones se presentan en la Nota 11.
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Valuacion Cartera de Créditosy Tipificacion de las Garantias
Los créditos estan registrados a monto del capital pendiente, menos la provision para cartera de
créditos.

Las garantias que respal dan |as operaciones de créditos son clasificadas, segin € Reglamento de
Evaluacién de Activos vigente, en funcion de sus mlltiples usos y facilidades de realizacion.
Cada tipificacion de garantia es considerada como un elemento secundario parael cdmputo de la
cobertura de las provisiones en base a un monto admisible establecido. Las garantias admisibles
seran aceptadas en base a los porcentajes de descuento establecidos en dicho reglamento, sobre su
valor de mercado. Estas se clasifican en:

Polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso mdltiple, de fécil redizacion
en e mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan
apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.

No Polivalentes
Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso Unico y, por lo tanto, de dificil
realizacion dado su origen especializado.

Las garantias se vallan a valor de mercado, es decir, su valor neto de realizacion, mediante
tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e independientes, con una
antigtiedad no superior alos 12 meses para los bienes muebles excluyendo los titulos de rentafija
y un plazo no mayor a 18 meses para los bienes inmuebles.

Valuacion de la Propiedad, Mueblesy Equiposy € Método de Depreciacion Utilizado

La propiedad, muebles y equipos se registran a costo, excepto los terrenos y edificios existentes
a 31 de diciembre del 2004, los cuaes fueron revaluados conforme lo permitido por las Normas
Prudenciaes de Adecuaciéon Patrimonial. Los costos de mantenimiento y |as reparaciones que
no mejoran 0 aumentan la vida Util del activo se llevan a gastos segin se incurren. El costo de
renovacionesy mejoras se capitaliza. Cuando |os activos son retirados, sus costosy la
correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas correspondientes y cuaquier
ganancia o pérdida se incluye en los resultados.

La depreciacion se calcula con base d método de linea recta sobre la vida Util estimada de los
activos. El Banco deprecialos valores revaluados a través del cargo a resultados del periodo con
crédito ala cuenta de depreciacion acumulada. El estimado de vida Util delos activoses e

siguiente:
Categoria Vida Util Estimada

Terrenos

Edificaciones Entre 30 y 50 afios
Mobiliarios y equipos Entre 3y 20 afios
Equipos de transporte 5 afos
Equipos de computo 5 afos

Otros muebles y equipos Entre 5y 20 afios
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Por resolucion de la Junta Monetaria el exceso del limite del 100% del capital normativo
permitido paralainversion en activos fijos debe ser provisionado en € afio.

Valuacion de los Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos
L os bienes recibidos en recuperacion de créditos se registran a menor costo de:

a) El valor acordado en latransferencia en pago o e de la adjudicacion en remate judicial, segiin
corresponda.

b) El valor de mercado ala fecha de incorporacion del bien.

c) El sado contable correspondiente al capital del crédito, mas los intereses y/o cuentas por
cobrar que se cancelan.

Contabilizacién de Otros Activos y Método de Amortizacion Utilizado
Los otros activos comprenden cargos diferidos, activos intangibles y activos diversos.

L os cargos diferidos incluyen principalmente impuesto sobre la renta diferido, € que se trasladara
alos resultados del afio segun corresponda.

Los activos intangibles corresponden a erogaciones no reconocidas totalmente como gastos del
periodo en que se incurren, sino que su reconocimiento como ta se distribuye en periodos
futuros, debido a que los beneficios que se recibiran de los mismos se extienden mas ala del
periodo en € cual se efectuaron. Dentro de este rubro seincluyen software, papeleriay Utiles. Se
requiere previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos para € registro de partidas en las
cuentas que componen |os activos intangibles.

Los activos intangibles se vallan a costo, neto de su amortizacién acumulada mediante €
método de linea recta.

Los activos diversos comprenden principa mente programas computacionales que han sdo
adquiridos por € Banco y estan pendientes de autorizacion por parte de la Superintendencia de
Bancos para ser incorporados como activos intangibles.

Activosy Pasivos en Monedas Extranjeras

Los activos y pasivos en monedas extranjeras se expresan alatasa de cambio de cierre
establecida por e Banco Central de la Republica Dominicana para las ingtituciones financieras a
lafecha de |los estados financieros. Las diferencias entre |as tasas de cambio de las fechas en que
las transacciones se originan y aquellas en que se liquidan, y las resultantes de las posiciones
mantenidas por el Banco, se incluyen en los resultados corrientes.

Reconocimiento de los | ngresos y Gastos mas Significativos

Los ingresos y gastos por intereses se registran en e estado de resultados sobre bases de
acumulacion utilizando € método del interés efectivo. Laacumulacion de ingresos por intereses
se suspende cuando cualquier cuota de capital o intereses de préstamos por cobrar complete 90
dias de estar en mora, los intereses generados por dichos créditos se contabilizan en cuentas de
orden y solamente se reconocen como ingresos |os intereses registrados en cuentas de orden,
cuando estos son efectivamente cobrados.

Ingresos por Comisionesy Otros Servicios Varios

Los ingresos por comisiones y Otros servicios varios provenientes del mango de cuentas, girosy
transferencias, garantias y avales, compray venta de divisas, cobranzas por cuenta gienay otros,
son reconocidos inmediatamente cuando |os servicios han sido provistos a los clientes.
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Provisiones
Las pérdidas probables y cuantificables derivadas de eventos pasados se contabilizan contra
resultados. Anuamente se revisan las estimaciones correspondientes.

I mpuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce en su totalidad, utilizando € método del pasivo,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivosy sus
importes en libros segun las bases contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana

El Banco reconoce € impuesto sobre la renta diferido que resulta de la diferencia entre las bases
parala contabilizacién de ciertas transacciones a los fines fiscales y aquellas establecidas por la
Superintendencia de Bancos y/o Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por
consiguiente, € gasto incluye los efectos entre ganancia segun libros y ganancia imponible como
resultado de incluir determinadas transacciones en la ganancia imponible de otros gercicios. El
saldo de impuesto sobre la renta diferido proveniente del antiguo método de lo percibido para
contabilizar la provision de activos riesgosos, la cua no era deducible alos fines fiscales, se esta
amortizando en once afos a partir del 2001, segun autorizo la Direccidn General de Impuestos
Internos.

Se reconocera un activo por impuestos diferidos solo cuando exista la certeza absoluta de que se
vaa poder recuperar en periodos futuros.

Cartera de Créditos

La cartera de créditos esta vauada a valor en libros, gjustado por € estimado para créditos
dudosos parallevarlos a valor esperado de realizacion, segin establecen las autoridades
reguladoras. L os préstamos fueron segregados por tipos, tales como comerciales, hipotecarios
paralavivienda, de consumo y tarjetas de crédito.

Baja en un Activo Financiero

L os activos financieros son dados de baja cuando € Banco pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando |os derechos son realizados, expiran 0 son
transferidos.

Deterioro del Valor delos Activos

El Banco revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados con la finalidad de
determinar anticipadamente s 10s eventos o cambios en |as circunstancias indican que el vaor
contable de estos activos serd recuperado en las operaciones. La recuperabilidad de un activo que
es mantenido y usado en las operaciones es medido mediante la comparacion del valor contable
de los activos con los flujos netos de efectivos descontados que se espera serén generados por este
activo en d futuro. Si luego de hacer esta comparacion se determina que €l vaor contable del
activo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdidaserael equivaente a
exceso contable sobre e valor razonable de dicho activo.

Contingencias

El Banco considera como contingencia las operaciones por las cuaes lainstitucion ha asumido
riesgos crediticios que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en créditos directosy
generarle obligaciones frente a terceros.
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3. Transaccionesen Moneda Extranjeray Exposicion a Riesgo Cambiario

En & balance generd se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras cuyos saldos
incluyen e importe de la conversion a moneda naciona por |os montos que se resumen a

continuacion:

Activos
Fondos disponibles
Inversiones negociables y a vencimiento
Carterade créditos
Deudores por aceptacion
Cuentas por cobrar
Inversiones en acciones

Total Activos

Pasivos
Obligaciones con & publico
Depdsitos de instituciones financieras
del paisy del exterior
Fondos tomados a préstamos
Aceptaciones en circulacion
Otros pasivos
Obligaciones subordinadas e intereses por pagar
Total Pasivos

Posicion larga de moneda extranjera

Al 31 dediciembre del 2006

Importe en
Moneda Total en RD$
Extranjera US$
53,449,866 1,791,179,839
42,601,776 1,427,645,159
134,427,101 4,504,840,353
665,804 22,312,015
633,922 21,243,611
319,367 10,702,435
232,097,836 7,777,923,412
166,114,887 5,566,742,391
1,547,317 51,852,767
2,063,179 69,140,004
665,804 22,312,015
4,538,518 152,092,077
10,473,384 350,977,752
185,403,089 6,213,117,006
46,694,747 1,564,806,406

La tasa de cambio usada para convertir a moneda nacional la moneda extranjera fue

RD$33.5114:US$1, d 31 de diciembre del 2006.

4, Fondos Disponibles

L os fondos disponibles consisten de:

Fondos disponibles:
Caa
Banco Central de la Republica Dominicana
Bancos del pais
Bancos del extranjero
Remesas en transito
Rendimientos por cobrar por fondos disponibles

El total depositado para fines de encaje lega en pesos dominicanos y en délares

estadounidenses excede la cantidad minima requerida.
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857,056,640
4,122,229,266
183,218
284,644,865
539,013,204
6,152,879

5,809,280,072
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5.

Fondos I nterbancarios

L os movimientos de recursos interbancarios obtenidos y otorgados cuyo balance a cierre es cero,

e detallan a continuacion:

Fondos | nter bancarios Activos

No.

Entidad Cantidad Monto Dias
Citibank, N. A. 1 70,000,000 1
Banco Mlltiple Republic Bank (DR) S. A. 1 100,000,000 6
Banco Mlltiple Republic Bank (DR) S. A. 1 100,000,000 12
Banco Mlltiple Republic Bank (DR) S. A. 1 40,000,000 2
Banco MUltiple Republic Bank (DR) S. A. 1 40,000,000 1
Banco Mdltiple Republic Bank (DR) S. A. 1 30,000,000 1
Banco Mltiple Republic Bank (DR) S. A. 1 25,000,000 1
Banco MUltiple Republic Bank (DR) S. A. 1 25,000,000 1
Banco Mlltiple Republic Bank (DR) S. A. 1 25,000,000 2
Banco Mliltiple Republic Bank (DR) S. A. 1 25,000,000 1
Banco Mlltiple Republic Bank (DR) S. A. 1 20,000,000 3
Banco Mlltiple Santa Cruz, S. A. 1 30,000,000 2
Banco Mdltiple Santa Cruz, S. A. 1 25,000,000 4
Banco Mdltiple Santa Cruz, S. A. 1 20,000,000 1
The Bank of Nova Scotia 1 100,000,000 2
The Bank of Nova Scotia 1 50,000,000 1
The Bank of Nova Scotia 1 30,000,000 2
The Bank of Nova Scotia 1 30,000,000 2
Banco Vimenca, C. por A. 1 20,000,000 5
Banco Vimenca, C. por A. 1 15,000,000 4
Banco Vimenca, C. por A. 1 15,000,000 6
Banco Vimenca, C. por A. 1 15,000,000 6
Banco Vimenca, C. por A. 1 15,000,000 1
Banco Vimenca, C. por A. 1 15,000,000 2
Banco Vimenca, C. por A. 1 14,000,000 4
Banco Vimenca, C. por A. 1 10,000,000 4

904,000,000

L os fondos interbancarios pasivos se presentan en la pagina siguiente:
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Tasa
Promedio
Ponderada

8.90%

9.15%

9.15%
12.00%
12.00%
11.50%
11.50%
11.50%
11.50%
11.50%
11.50%
12.00%
12.00%
11.00%
11.50%
11.50%
11.50%
12.00%
11.00%
12.00%
12.00%
12.00%
11.00%
11.00%
12.50%
12.50%

Balance

el eolNeoNeNeolNoNoNoNoNoNoNolNoNoNoNoNolNolNolNoNoNolNolNolNolNol
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Fondos Interbancarios Pasivos

Tasa
No. Promedio

Entidad Cantidad Monto Dias Ponderada
Banco BHD, S. A., Banco Mliltiple 1 150,000,000 1 9.00%
Banco BHD, S. A., Banco Mlltiple 1 100,000,000 1 9.00%
Banco BHD, S. A., Banco Mlltiple 1 100,000,000 7 9.00%
Banco BHD, S. A., Banco Mlltiple 1 50,000,000 10 9.00%
Citibank, N. A. 1 50,000,000 7 8.90%
Citibank, N. A. 1 50,000,000 2 9.00%
Banco Popular Dominicano, C. por A. 1 200,000,000 3 8.75%
Banco Popular Dominicano, C. por A. 1 150,000,000 10 8.75%
Banco Popular Dominicano, C. por A. 1 100,000,000 2 9.00%
Banco Popular Dominicano, C. por A. 1 80,000,000 5 8.75%
Banco Popular Dominicano, C. por A. 1 70,000,000 4 8.75%
Banco Popular Dominicano, C. por A. 1 50,000,000 4 8.75%
Banco Popular Dominicano, C. por A. 1 50,000,000 1 9.00%
1,200,000,000
6. Inversiones Negociablesy a Vencimiento
Las inversiones negociablesy avencimiento se presentan a continuacion:
Tasade
Interés
Monto en Promedic
Tipo de Inversién Emisor RD$ Ponderada
Inversiones
Mantenidas hasta el vencimiento Institucion
. . . Del 1.00% al
Financieradel pais 1,233,103,995 21.00%
Institucion 1,425,084,600 Del 4.38%
Financieradd exterior — a 6.00%
Totd 2,658,188,595
Rendimientos por cobrar Institucion
Financiera del pais 4,460,355
Institucion
financiera del exterior 6,022,455
10,482,810
Provision parainversiones mantenidas
hasta el vencimiento (4,370,037)
2,664,301,368
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7.

Carterade Créditos

a) El desglose dela modalidad de la cartera por tiposde crédito, consiste de:

Créditos comerciales

Préstamos

Documentos descontados

Cartas de créditos emitidas y negociadas

Créditos de consumo
Tarjetas de crédito personales
Préstamos de consumo

Créditos hipotecarios
Adquisicion de viviendas
Construccion, remodelacion, reparacién, ampliaciony otros

Rendimientos por cobrar
Provision para cartera de créditos y rendimientos por cobrar

b) Lacondiciondelacarteradecréditoses:

Vigente
Reestructurada
Vencida
De 31 a90dias
Por mas de 90 dias
En cobro judicial

Rendimientos por cobrar
Vigentes
De 31 a90dias
Por més de 90 dias
Reestructurados
En cobranzajudicial

Provisién para cartera de créditos y rendimientos por cobrar

RD$

9,505,469,652
25,655,641
51,263,980

9,582,389,273

1,649,342,323
2,203,302,136

3,852,644,459

294,688,382
35,116,866

329,805,248

13,764,838,980
368,152,689
(792,914,342)
13,340,077,327

RD$

12,312,068,895
930,610,991

39,556,594
379,540,151
103,062,349

13,764,838,980

281,557,045
7,966,281
33,472,912
24,485,348
20,671,103
368,152,689
(792,914,342)
13,340,077,327
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¢) Por tipo de garantias:

RD$
Con garantias polivalentes (1) 6,733,520,768
Con garantias no polivalentes (2) 531,447,649
Sin garantias (3) 6,499,870,563
13,764,838,980
Rendimientos por cobrar 368,152,689
14,132,991,669
Provision para cartera de créditos y rendimientos por cobrar (792,914,342)
13,340,077,327

(1) Lasgarantias polivaentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de
multiples usos, defacil redizacidn en € mercado, sin que existan limitaciones legales o
administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.

(20 Lasgarantiasno polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de
uso Unico 'y, por lo tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil reglizacion dado

su origen especidizado.

(3) Los créditos sin garantiaincluyen los saldos de tarjetas de crédito, asi como préstamos con
garantias solidarias, garantias de accionesy otros titulos que no son considerados como

garantias por las normas vigentes.

d) Por origen delosfondos:

RD$
Propios 13,693,608,294
DEFINPRO 71,230,686
13,764,838,980
Rendimientos por cobrar 368,152,689
Provision para cartera de créditos y rendimientos por cobrar (792,914,342)
13,340,077,327
€) Por plazos:
Corto plazo (hasta un afio) 1,730,413,682
Mediano plazo (més de un afio y hasta tres afios) 10,779,507,665
Largo plazo (mas de tres afios) 1,254,917,633
13,764,838,980
Rendimientos por cobrar 368,152,689
Provision para cartera de créditos y rendimientos por cobrar (792,914,342)
13,340,077,327
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f) Por sectores econémicos:

RD$
Agricultura, caza, silviculturay pesca 395,175,316
Explotacion de minasy canteras 31,604,334
Industrias manufactureras 1,157,828,539
Suministro de electricidad, gasy agua 20,804,124
Construccién 753,133,446
Comercio a por mayor y menor 1,307,463,546
Hoteles y restaurantes 390,614,869
Transporte, almacén y comunicacién 246,375,154
Intermediacion financiera 94,206,218
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 2,143,035,424
Ensefianza 7,911,623
Servicios socialesy de salud 32,533,682
Otras actividades de servicios comunitarios,
socialesy personales 4,589,047,406
Hogares privados con servicios domésticos 2,595,105,299
13,764,838,980
Rendimientos por cobrar 368,152,689
Provision para cartera de créditos y rendimientos por cobrar (792,914,342)
13,340,077,327

El Banco ha cumplido con:
- El registro de créditos a tarjeta habientes (en lo relacionado alos intereses no pagados de
tarjetas de crédito como parte del capital).
- Mecanismo de arrastre de la cartera vencida
- Congtitucion de las provisiones correspondientes a créditos reestructurados calificados en
categoriasderiesgo D y E.
- Suspensiéon del reconocimiento de las diferencias de cambio de créditos con categoria de
riesgoDy E.
- Suspension del devengo de rendimientos de la cartera de créditos vencida a mas de 90 dias.
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8.

Deudores por aceptaciones

L as aceptaciones bancarias consisten de:

Banco Monto en
Corresponsal RD$ Vencimientos
American Express 6,607,838 24-01-2007
American Express 2,079,717 16-02-2006
WachoviaBank 2,031,771 18-01-2007
American Express 1,929,632 29-01-2007
WachoviaBank 1,531,940 12-01-2007
Wachovia Bank 1,361,401 15-01-2007
Wachovia Bank 1,174,752 30-01-2007
Eastern National Bank 1,162,980 15-02-2007
Eastern National Bank 1,072,968 16-02-2007
American Express 854,541 03-01-2007
American Express 737,251 08-03-2007
American Express 658,499 02-01-2007
American Express 574,014 28-01-2007
American Express 534,711 19-02-2007
22,312,015

L as aceptaciones bancarias incluyen US$665,804 a 31 de diciembre del 2006.

Cuentaspor Cobrar

L as cuentas por cobrar consisten de:

RD$
Cuentas arecibir diversas:

Cuentas por cobrar a personal 22,037,103
Gastos por recuperar 959,413
Depositos en garantia 52,502,573
Entesrelacionados 7,456,317
Cheques devueltos,incluyendo US$5,468 18,167,534
Anticipos en cuentas corrientes 4,421,440

Otras cuentas por cobrar:
Por operaciones de tarjetas de crédito, incluyendo US$554,811 55,128,860
Clientes 41,402,680
Otras, incluyendo US$73,643 8,422,031
210,497,951
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10. Bienes Recibidos en Recuper acion de Créditos

L os bienes recibidos en recuperacion de créditos consisten en:

RD$
Titulos valores 64,307,300
Mobiliarios y equipos 38,745,327
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 643,159,687
746,212,314
Provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos (560,295,766)
185,916,548

Al 31 de diciembre del 2006 existen bienes recibidos en recuperacion de créditos provisionados
en un 100%, es decir con més de 40 meses por un valor de RD$319,459,841.

11. Inver sionesen Acciones

Las inversiones en acciones en sociedades juridicas consisten en:

Monto
dela
Inversion Valor de Cantidad de
Neta Por centajede Tipode Valor Nominal Mercado Accionesen
RD$ Participacion ~ Acciones RD¢ RD$ Circulacién
44,904,907 48.29% Comun 50 N/A 771,961
10,702,446 0.15% Comudn 1,031 3,392 6,790,910
6,874,842 8.00% Coman 100 N/A 14,215
2,000,000 20.00% Comdn 100 N/A 20,000
1,500,235 0.08% Comdn 55 N/A 27,277
1,200,000 20.00% Comun 100 N/A 10,000
882,475 0.07% Comun 55 N/A 16,045
11,844 0.00% Comun 5 N/A 1,974
68,076,749

En la Replblica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde e Banco pueda
obtener e valor de mercado de estas inversiones.
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12.

13.

Propiedad, Mueblesy Equipos

La propiedad, muebles y equipos consisten de:

Diversosy
Terrenosy Mobiliario Bibliotecay Construccion
Mejoras Edificaciones y Equipo ObrasdeArte en Proceso Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Valor brutoal 1de
enero del 2006 268,502,282 1,084,966,605 827,653,532 3,536,075 254,922,251 2,439,580,745
Adiciones - - 1,675,570 - 143,470,153 145,145,723
Retiros (15,629,500) (75,201,035) (24,902,690) - (115,733,225)
Transferencias (25,721,426) 25,721,424 1,199,115 (3,721,812) (77,709,765) (80,232,464)
Reclasificaciones - 11,651,462  _130,556,154 185737 — (142,393,353) -
Baancea 31 de
diciembre del 2006 __ 227,151,356  _1,047,138456 _ 936,181,681 - — 178289286 _2.388.760.779
Depreciacion
acumulada a 1 de enero
del 2006 - (59,810,058)  (586,384,856) - - (646,194,914)
Gasto por depreciacion (29,327,557) (81,853,272) (10,646,025) (121,826,854)
Retiros 5,433,115 17,897,194 23,330,309
Transferencias - 6,310,910 (6,945,885) - - (634,975)
Baance a 31 de
diciembre del 2006 - (77,393,590) _(657,286.819) - —(10.646,025) __(745,326,434)
Propiedad, muebles
y equipo netos al
3ldediciembrede 227,151,356 969,744,866 278,894,862 - 167,643,261 1,643,434,345
OtrosActivos
Los otros activos consisten de:
RD$
Impuesto sobre larenta diferido 373,141,812
Intereses y comisiones pagados por anticipado 17,224,892
Seguros pagados por anticipado 1,401,900
Anticipo de impuesto sobre larenta 215,851,376
Otros gastos pagados por anticipado 6,396,114
240,874,282
Van... 614,016,094
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Vienen...
Intangibles
Software

Menos: Amortizacidn acumulada

Activos diversos
Bienes diversos

Papeleria, Utilesy otros materiales

Otros bienes diversos (a)

RD$

614,016,094

418,428,335
(320,971,373)
97.456,962

13,755,225
87,561,939
101,317,164
812,790,220

(8 Enestosbienes diversos se incluye RD$61,848,007 correspondiente a software.

14. Resumen de Provisiones para Activos Riesgosos

El movimiento de las provisiones para activos riesgosos por € afio concluido € 31 de diciembre
del 2006, se presenta a continuacion:

Saldos a 1 de enero

del 2006
Constitucion de provisiones
Castigos contra provisiones
Liberacion de provisiones
Transferencia a otras provisiones
Efecto de revaluacion cambiaria
Constitucion de provisiones
con cargo a capital (Nota 21 d)
Otros
Saldos al 31 de diciembre

del 2006
Provisiones minimas exigidas

al 31 de diciembre del 2006 (a)
Exceso (deficiencia) de

provisiones minimas al

31 de diciembre del 2006
Provisiones por

constituir hasta el 2007

Cartera
de Créditosy Inversiony
Rendimientos Rendimientos Otros Operaciones
por Caobrar por Cobrar Activos Contingentes Total
RD$ RD$ (b) RD$ (c) RD$ RD$
972,406,909 27,497,645 423,285,534 72,371,717  1,495,561,805
253,793,629 14,146,115 59,579,671 3,848,799 331,368,214
(443,020,867) (24,533,903) (12,666,146) - (480,220,916)
(6,127,204) - - - (6,127,204)
(39,790,608) (740,619) 90,588,086 (50,056,859) -
(144,381,465) (87,301) - (349,284)  (144,818,050)
200,033,948 - - 200,033,948
- - (491,379) - (491,379)
792,914,342 16,281,937 560,295,766 25,814,373  1,395,306,418
792,914,342 16,281,937 560,295,766 25,814,373  1,395,306,418
32,073,812 - - - 32,073,812

(@ Las provisiones minimas exigidas corresponden a los montos determinados en la
autoevaluacion realizada por € Banco a 30 de septiembre del 2006 y reportada ala
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, luego de considerar €l
mecanismo de gradualidad establecido por dicha Superintendencia

(b) Corresponde ala provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos.
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15.

(©)

Obligaciones con € Publico

Esta provision se incluye en € rubro de Otros Pasivos en Nota 18.

Las obligaciones con € publico consisten de:

a)

b)

Por tipo

A lavista

De ahorro

A plazo

Intereses por pagar

Por sector
Publico no financiero
incluye US$17,717
Privado no financiero
incluye US$162,297,915
No residente
incluye US$3,697,657
Intereses por pagar
incluye US$101,597

Por plazo de

vencimiento
De 16 a 30 dias

incluye US$108,329,104
De 31 a 60 dias

incluye US$12,040,294
De 61 a 90 dias

incluye US$24,161,939
De 91 a 180 dias

incluye US$9,947,781
De 181 a 360 dias

incluye US$10,470,901
Masde 1 afio

incluye US$1,063,271
Intereses por pagar

incluye US$101,597

Moneda
Nacional
RD$

Promedio
Ponderada
Anual

6,357,335,422 25
1,492,642,349 2%
6,554,795,493

10.30%
27,978,283

14,432,751,547

M oneda
Nacional
RD$

40,550,313
19,736,272,750
191,287,961

31,382,914
19,999,493,938

13,432,413,363
1,133,122,196
3,140,052,215
1,170,348,598
965,616,841
126,557,812

31,382,913
19,999,493,938

Extranjera
RD$

3,037,191,828
2,526,145,932
3,404,631

5,566,742,391

Tasa
Ponderad:
Anual

1.25%
2.91%

Al 31 de diciembre del 2006, € Banco mantenia obligaciones con € publico, por
RD#$1,519,908,766, que se encuentran restringidos por embargos de terceros, cuentas inactivas
y/o de clientes fallecidos.
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16.

Depdsitos de I ngtituciones Financieras del Paisy dd Exterior

Los depdsitos de ingtituciones financieras del paisy del exterior consisten de:

a)

b)

0)

Al 31 de diciembre del 2006, € Banco mantenia depdsitos de instituciones financieras del paisy

Por tipo

A lavista
De ahorro

A plazo
INtereses por Fagar

Por plazo de vencimiento

16-30 dias, incluyendo US$1,279,932
31-60 dias

61-90 dias, incluyendo US$267,288
91-180 dias

181-360 dias

Intereses por Pagar, incluyendo US$97

Por moneda

A lavista
Deahorro

A plazo

Intereses por Pagar

Deahorro
A plazo
Intereses por Pagar

RD$

24,453,053
53,758,992
1,500,609,262
7,505,705

1,586,327,012

RD$

291,332,391
199,008,096
236,254,956
652,142,800
200,083,064

7,505,705

1,586,327,012

Tasa deinterés

En moneda promedio
nacional ponder ada
24,453,053 25
44,801,812 2%
1,457,716,925 10.30%
7,502,455
1,534,474,245
Tasadeinterés
En moneda promedio
extranjera ponderada
8,957,180 1.25%
42,892,337 2.91%
3,250
51,852,767
1,586,327,012

del exterior por RD$28,555,601, que se encuentran restringidos por embargos de terceros,

cuentas inactivas y/o de clientes fallecidos.
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17.

18.

19.

20.

Fondos Tomados a Préstamo

L os fondos tomados a préstamos consisten de:

M odalidad
a) Ingtitucionesfinancieras  Préstamos para
del pais otorgar financiamientos
aclientes

b) Ingtitucionesfinancieras Cartade Créditoy

del exterior Adelantos en
US$2,050,682 cuentacorriente
¢) Intereses por pagar
US$12,497
Otros Pasivos

Los otros pasivos incluyen:

Obligaciones financieras alavista
Partidas no reclamadas por terceros
Acreedores diversos

Provisiones para contingencias
Otras provisiones

Partidas por imputar

Otros créditos diferidos

Obligaciones Subordinadas

Garantia
Sin

garantia

Sin
garantia

Tasa
%

13.50%

8%

Saldo
Plazo RD$

2009 65,078,365

2007 68,721,219

3,964,621
137,764,205

RD$

325,783,568
23,487,489
84,138,414
25,814,373

310,885,808
22,858,472
20,608,792

813,576,916

Al 31 de diciembre del 2006, € Banco ha emitido deuda subordinada por RD$398,675,591 que
incluye US$10,403,194 con tasa de interés de hasta un 16.46% en Pesos y hasta 9.21% en
Ddlares, respectivamente con vencimiento en 2012. Esta operacién fue autorizada por la
Superintendencia de Bancos mediante Circular Administrativa No. 0147/05 del 10 de octubre del

2005.

Impuesto sobrelarenta

El Cédigo Tributario establece una tasa de impuesto sobre la renta de 30% sobre la renta neta
imponible a partir del 2006. A los efectos del cdmputo ordinario del impuesto sobre larenta, la
conciliacion del efecto impositivo de la ganancia seguin libros con € gasto de impuesto mostrado en

los estados de resultados es como sigue:
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Resultado antes del impuesto sobre larenta
Diferencias:
Permanentes:
Ingresos exentos
Otros gastos no deducibles

Transitorias:

Deficiencia en gasto de depreciacion fiscal y otras partidas netas

Disminucion en laprovision parainversiones periodo 2000

Disminucién en la provision para cartera de créditos periodo 2000

2006

123,015,078

(3,047,619)
101,560,814

98,513,195

(33,540,184)
(21,792)
(31,040,942)

Disminucién neta en la provision para bienes recibidos en recuperacion

de créditos periodo 2000

Exceso (disminucion) de provisién para cartera de créditos
Aumento de la provision para prestaciones laboral es, neto
Provision para bienes recibidos en recuperacién de créditos

Disminucién neto en la provisién para operaciones contingentes
Provisiones no deducibles

Gananciaimponible del periodo

Pérdidas fiscales compensables gjustada por inflacion
Pérdida fiscal

(620,522)
(200,033,948)
9,321,842
137,010,232
(46,557,344)
48,347,930

(117,134,728)
104,393,545

(937,818,593)
RD$(833,425,048)

Al 31 de diciembre del 2006 € Banco tiene pérdidas fiscales trad adables por RD$2,813,455,779,
que pueden ser utilizadas para compensar ganancias imponibles futuras de la forma siguiente:

2005
2006
2007
2008
2009

Totd

Pérdidas Total
Pérdidasa Ajustadas Monto Pérdidas Pérdidas
Compensar por Inflacion Compensado Vencidas Compensables
893,160,565 893,160,565 233,142,848 660,018,041
893,160,565 937,818,593 104,393,545 833,425,048
893,160,565 937,818,593 937,818,593
893,160,565 937,818,593 937,818,593
893,160,565 937,818,593 937,818,593
4,465,802,825 4,644,434,937 337,536,393 1,493,443,089 2,813,455,779

El banco tiene pérdidas de capital acumuladas a 31 de diciembre del 2006 por RD$505,760,401,
las cuales pueden ser compensables con ganancias de capital futuras.

El movimiento del impuesto sobre la renta diferido para el afio terminado € 31 de diciembre del
2006 es como sigue:
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Balance Movimiento Balance
Inicial del Afio Final
RD$ RD$ RD$
Provision para cartera de créditos 53,994,729 4,319,578 58,314,307
Provision parainversiones 192,278 15,382 207,660
Provisién para bienes recibidos en
recuperacion de créditos 106,752,161 44,527,695 151,279,856
Depreciacion de propiedad, mueblesy
€equipos 73,961,707 (14,365,177) 59,596,530
Provisiones diversas 15,127,020 15,127,020
Provision para prestaciones laborales 316,327 2,542,204 2,858,531
Provisién para operaciones contingentes 18,092,929 (5,513,185) 12,579,744
Pérdida tradadable 871,232,770 871,232,770
1,124,542,901 46,653,517 1,171,196,418
Menos. Impuesto diferido que se estima
no recuperable (751,401,089) (46,653,517) (798,054,606)
Impuesto diferido (neto) 373,141,812 373,141,812

El 13 de diciembre del 2005 fue promulgadala Ley No. 557-05, que, con efectividad d 1 de
enero del 2006, modificod e Cadigo Tributario Dominicano en |os aspectos siguientes:

Tasadd Impuesto sobre la Renta para las Personas Juridicas: A partir del 1 de enero del 2006
las personas juridicas pagan € 30% de su renta netaimponible anual. Estatasa sera reducida
a 29% en e 2007, 27% en € 2008 y 25% a partir del 2009.

L as pérdidas fiscales trad adables de |las personas juridicas podran ser compensables con las
utilidades obtenidas hasta el quinto periodo subsiguiente a de su generacion, con una
amortizacion maxima de un 20% en cada afio y limitada a 80% y 70% de la rentaimponible
en d cuarto y quinto periodo, respectivamente.

A partir del periodo fiscal 2006, la base para €l pago de los anticipos mensual es dependeréa de
latasa efectiva de tributacion (TET) del periodo anterior. Las personas juridicas con TET
menor a 1.5% de los ingresos brutos pagaran sus anticipos en base alos ingresos brutos del
periodo anterior, que resultard en un pago mensual igua a una doceava parte del 1.5% de los
ingresos. Las personas juridicas con TET mayor a 1.5% pagardn mensualmente una doceava
parte del impuesto liquidado en €l periodo anterior.

Se establece un impuesto anua sobre los activos de las personas juridicas o personas fisicas
con negocios de Unico duefio, equivalente a 1% sobre el balance de los activos netos de
depreciacion, amortizacion y reservas de cuentas incobrables. Lasinversiones no forman
parte de la base imponible. Este impuesto es compensable contra el impuesto sobre larenta
siempre que este Ultimo sea mayor, en caso contrario se debe pagar la diferencia para
completar € impuesto de los activos.

L as Entidades de Intermediacion Financiera, definidas en laLey Monetariay Financiera
N0.18302, del 3 de diciembre del 2002; asi como & Banco Naciona de Fomento de la
Vivienday la Produccién, las Administradoras de Fondos de Pensiones definidas en la Ley
No0.8701, del 9 de mayo 2001, que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Socid, y los
fondos de pensiones que éstas administran; las empresas intermediarias del mercado de
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valores, las administradoras de fondos de inversién y las compafiias titularizadoras definidas
en laN0.192000, del 8 de mayo ddl 2000; asi como las empresas el éctricas de generacion,
transmision y distribucion definidas en laley General de Electricidad 12501, del 26 dejulio
del 2001, pagaran este impuesto sobre la base ddl total de sus activos fijos, netos de la
depreciacion, tal y como aparece en su balance general.

21 Patrimonio Neto

El patrimonio neto consiste de:

Acciones Comunes

Autarizadas Emitidas
Cantidad Monto Cantidad Monto
RD$ RD$
Sddos a 31 de diciembre del
2006 22,284,123 1,600,000,000 21,263,463 1,526,716,643

NUmero de accionistas y estructura de participacion

NUmero Cantidad
de de Montc Por centaje
Accionistas Acciones RD$ %
Personas fisicas

Vinculadas alaadministracién 234 979,231 70,308,786 4.61
No vinculadas a la administracion 39 232,360 16,683,447 1.09
273 1,211,591 86,992,233 5.70

Personas juridicas
Vinculadas 14 19,973,850 1,434,122,430 93.93
No vinculadas 19 78,022 5,601,980 0.37
3 20,051,872 1,439,724,410 94.30
306 21,263,463 1,526,716,643 100.00

a) Capital Autorizado
El Capital Social Autorizado es de RD$1,600,000,000 dividido en 16,000,000 de acciones
comunes, cuyo valor nominal a 31 de diciembre del 2006 es RD$71.80, representados por
21,263,463 acciones suscritas y pagadas.

b) Capitalizacion delosresultados del gjercicio 2005 y compensacion a empleados en
acciones
En Asamblea General Ordinaria Anua de Accionistas del 8 de marzo del 2006 se acordo
capitaizar los resultados obtenidos a cierre del gjercicio 2005 por aproximadamente
RD$144 millones. EI Consgio de Administracién aprob6 una compensacion adicional a
favor de los empleados por RD$4,545,500 por |os servicios prestados.

c) Aportesde capital en efectivo
Al 31 de diciembre del 2006 se recibieron en efectivo aportes de capita de |os accionistas por
aproximadamente RD$425 millones. Dichos aportes fueron autorizados por la
Superintendencia de Bancos mediante comunicaciones Nos.1477 y 0010 del 14 de noviembre
del 2006 y del 08 enero del 2007, respectivamente.
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22.

d) Constitucion de provisién para cartera de créditos

En Asamblea Genera Extraordinaria de Accionistas del 7 de septiembre del 2006 se acordd
ladisminucion del capital pagado mediante la disminucién del valor nomina de las acciones .
El monto a disminuir ascendid a aproximadamente RD$433 millones compuesto por
aproximadamente RD$200 millones correspondientes a cobertura de provisiones requeridas
para cartera de créditos por disposicion de la Superintendencia de Bancos mediante
comunicacion del 9 de agosto del 2006 y aproximadamente RD$233 millones por diferencias
derivadas del cambio de sistema de informacion implementado en el 2004. Ambos registros
fueron autorizados por la Superintendencia de Bancos mediante comunicaciones Nos.1025y
1755 del 15 de agosto y 27 de diciembre del 2006, respectivamente.

Otras Reservas Patrimoniales

El Codigo de Comercio de la Republica Dominicana requiere que no menos del 5% de la
ganancia neta anual sea segregado para lareservalegal del Banco (la cua no esta disponible
para dividendos) hasta que su saldo sea por 1o menos € 10% del valor de las acciones en
circulacion.

Limites Legalesy Relaciones Técnicas

Lasituacion del Banco a 31 de diciembre del 2006 en cuanto alos limites 'y relaciones técnicas
establecidos para ciertos indicadores basicos segun establecen |as regulaciones bancarias vigentes

€s.
Seglin Segun la
Normativa Entidad Exceso Normal Déficit Cumple
Solvencia 10% 11.30% 1.30% v
Créditosindividuales
Con garantias reales 30% 17% - v
Sin garantiasreales 15% 9% - v
Inversiones en base al
capital pagado de la
entidad:
Entidades financieras
en el exterior 305,343,329 10,702,446 294,640,883 v
Entidades no
financieras 152,671,664 882,475 151,789,189 v
Entidades de apoyo
y Servicios conexos 305,343,329 56,491,828 248,851,501 v
Propiedad, muebles
y equipos 2,040,051,890 1,643,434,345 396,617,545 v
Contingencias 6,120,155,670 2,019,271,128 4,100,884,542 v
Financiamientos en
moneda extranjera 612,015,567 68,721,219 543,294,348 v
Reservalegal bancaria 152,671,664 130,737,734 12,933,930 v

El patrimonio técnico, base para la determinacion del indice de solvercia, asciende a
RD$2,040,051,890.

No
Cumple
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23.

24.

Compromisosy Contingencias

En e curso normal de los negocios, € Banco adquiere distintos compromisos e incurre en
determinados pasivos contingentes que no aparecen reflgjados en |os estados financieros adjuntos.
L os saldos més importantes de estos compromisos y pasivos contingentes incluyen:

RD$
Tipo de operacion contingente
Garantias otorgadas:
Avales 705,970,008
Fianzas por derechos e impuestos 8,321,778
Otras garantias otorgadas 85,550,173
Cartas de crédito emitidas no negociadas 103,260,938
Lineas de crédito de utilizaci6n automética 1,116,168,231
2,019,271,128

El Banco ha sido demandado en procedimientos surgidos en € curso normal de |os negocios por
una sumatotal aproximada de RD$433 millones y US$13 millones, seguin representaciones de los
asesores legales del Banco. La gerencia no anticipa pérdidas materiales como resultado de estas

demandas. Asimismo, & Banco también ha sido demandado por d liquidador de Bancrédito
(Panamd), S. A. por US$42 millones; dichas demandas han sido impugnadas por & Banco. Los
registros contables a 31 de diciembre del 2006 no incluyen ningln pasivo relacionado con esta

sSituacion.

Cuentasde Orden

Al 31 de diciembre del 2006 |as cuentas de orden consisten de;

RD$
Valores en Cobranza, incluyendo US$10,204,854 341,977,598
Garantias Recibidas 15,250,686,995
Cuentas Castigadas, incluyendo US$1,301,754 2,098,334,000
Rendimientos en Suspenso, incluyendo US$412,361 24,328,709
Otras Cuentas de Registro:
Contracuentadel Capital Autorizado 1,600,000,000
L ineas de crédito obtenidas pendientes de utilizacién,
incluyendo US$137,124,571 6,508,396,065
Cartas de crédito notificadas, US$270,134 9,052,577
Dividendos recibidos en acciones, US$155 5,203
Activos totalmente depreciados 12,617
Cartas de crédito diferidas con depdsito previo, US$200,000 6,702,280
Créditos reestructurados, incluyendo US$28,734,277 1,350,194,064
Cuentas de registro varias 56,696,525
Cartera de créditos en administracion 1,738,121,225
28,984,507,858
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25.

26.

Ingresosy Gastos Financieros

Los ingresos y gastos consisten de:

Ingresos financieros por cartera de crédito e inversiones
Por créditos comerciales
Por créditos de consumo
Por créditos hipotecarios para la vivienda
Por inversiones mantenidas a vencimiento

Gastos financieros por captaciones
Por depésitos del publico
Por valores en poder del publico
Por obligaciones subordinadas

Por financiamientos obtenidos en moneda |ocal
Por otros financiamientos obtenidos en moneda extranjera

Otros Ingresos (Gastos) oper acionales

L os atros ingresos (gastos) operacionales consisten de:

Otros ingresos operacionales

Comisiones por Servicios

Comisiones por girosy transferencias

Comisiones por comercio exterior

Comisiones por certificacion de chequesy ventas de cheques
de administracion

Comisiones por custodias de valores y efectos

Comisiones por cobranzas

Comisiones por tarjetas de crédito

Otras comisiones por cobrar

Comisiones por Cambio
Ganancias por cambio de divisas a contado

Van...

37

RD$

1,061,217,757
1,502,370,963
37,734,966

156,910,141
2.758,233,827

(1,184,015,460)
(77,007)
(19,702,951)
(10,480,585)

(4,865,768)
(1,219,141,771)

1,539,092,056

RD$

1,882,140
15,897,348

8,262,394
411,010
2,365,975
428,787,023
391,372,909
848,978,799

120,779,808

120,779,808

969,758,607
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RD$
Vienen... 969,758,607
Diferencias de cambio
Por cartera de créditos 797,311,610
Por inversiones 88,158,147
Por disponibilidades 71,405,302
Por cuentas arecibir 390,860,993
Por contratos afuturo 451,900
Por otros activos 11,034,334
Ajustes por diferencias de cambio (199,794,693)
Por depdsitos del publico (613,244,430)
Por valores en poder del publico (108,827,058)
Por financiamientos obtenidos (35,918,079)
Por obligaciones subordinadas (29,026,820)
Por obligacionesfinancieras (18,664,977)
Por otros pasivos (318.271,740)
35,474,489
Ingresos Diversos
Ingresos por disponibilidades 77,067,742
Otros ingresos operacionales diversos 38,369,212
115,436,954
1,120,670,050
RD$
Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios
Por girosy transferencias (96,658)
Por servicios bursétiles (3,121,236)
Por camara de compensacion (185,878)
Por otros servicios (81,276,449)
(84,680,221)
Gastos diversos
Por obligaciones financieras (10)
Por cambio de divisas (39,206,293)
Otros gastos operacionales diversos (145,005,598)
(184,211,901)

(268,892,122)
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27. Otros I ngresos (Gastos)

L os atros ingresos (gastos) consisten de:

Otrosingresos
Recuperacion de activos castigados
Disminucion de provisiones por activos riesgosos
Ingresos por inversiones no financieras
Ganancia por venta de bienes
Otros ingresos no operacionales
Sub total

Otros Gastos
Gastos por bienes recibidos en recuperacion de créditos
Gastos por bienes diversos
Otros gastos no operacionales
Sub total

28. GastosOperativos

Las remuneraciones y beneficios sociaes consisten de:

Sueldosy compensaciones a personal
Sueldos, salarios y participaciones en beneficios (a)
Seguros sociales
Contribuciones a planes de pensiones
Otros gastos de personal

Servicios de terceros

Depreciacionesy amortizaciones

Otras provisiones:
Gasto provisiones de hienes recibidos en recuperacion de créditos
Gasto provisiones contingencias
Gasto provisiones para rendimientos por cobrar

Gastos diversos:
Traslados y comunicaciones
Gastos de infraestructura
Aportes al Banco Central y Superintendencia de Bancos
Aportes a otras instituciones
Otrosimpuestosy tasas (b)
Gastos legales
Papeleria, (tilesy otros materiales
Propaganday publicidad
Suscripcionesy afiliaciones
Otros gastos diversos

39

RD$

127,764,182
6,127,204
18,125,651
12,295,987
57,019,606

221,332,630

(2,103,781)
(12,505)
(153.406.,385)

(155,522,671)
65,809,959

RD$

517,805,631
148,132
22,805,060
215,675,376

756,434,199

219,144,214
173,264,527

59,579,671
3,848,799
69,247,335
132,675,805

143,083,901
416,543,178
94,115,832
499,665
32,375,873
21,711,896
20,001,304
97,857,420
2,587,849
24,676,793

853,453,711

2,134,972,456
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(a) De este importe, RD$151,435,251 corresponden a retribucion de persond directivo.

(b) Incluye RD$16,434,343 correspondientes a impuesto del 1% sobre |os activos fijos netos, ver
Nota 20.

29. Evaluacién de Riesgos

Los riesgos en los que se encuentrainvolucrado € Banco son los siguientes:

Riesgo de tasas de interés

El riesgo de tasas de interés a 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2006
En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera
RD$ RD$

Activos sensibles atasas 10,118,027,220 6,054,374,338

Pasivos sensibles atasas 8,161,575,941 2,974,761,938

Posicion neta 1,956,451,279 3,079,612,400

Exposicion atasadeinterés 520,851 652,355

Lastasas de interés del Banco pueden ser revisadas periddicamente de acuerdo a contratos

establecidos entre |as partes, excepto en algunos préstamos desembol sados con recursos

especializados, cuyas tasas son establecidas por las entidades patrocinadoras y acuerdos especificos.

Riesgo de liquidez

Los activos y pasivos mas significativos a 31 de diciembre del 2006 agrupados segun su fechade

vencimiento son:

Hasta 30 dias De 31 hasta 90 dias De91 diashastaun Delab afios Més de 5 afios Total
afo
Activos
Fondos disponibles 5,809,280,072 5,809,280,072
Inversiones
negociablesy a
vencimiento 975,373,111 140,195,008 1,018,513,856 321,118,266 202,988,354 2,658,188,595
Cartera de créditos 2,351,075,603 1,455,363,146 2,870,377,789 3,471,946,451 3,616,075,991 13,764,838,980
Deudores por
aceptaciones 13,679,407 4,283,699 4,348,909 22,312,015
Inversionesen
acciones 68,076,749 68,076,749
Rendimientos por
cobrar 378,635,499 378,635,499
Cuentas arecibir 210,497,951 210,497,951
Activosdiversos - - - - 101,317,164 101,317,164
Total activos 9,738,541,643 1,599,841,853 3,893,240,554 3,793,064,717 3,988,458,258 23,013,147,025
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Pasivos
Obligaciones con
publico
Depositos de
instituciones
financieras del pais
y del exterior
Fondos tomados a
préstamos
Obligaciones
subordinadas
Aceptacionesen
circulacion
Otros pasivos

Total pasivos

Hasta 30 dias De 31 hasta 90 dias De91 diashasta un Delabafios Mas de 5 afios
ano
1,191,829,123 1,594,619,624 17,213,045,191
94,533,929 126,482,610 1,365,310,473
133,431,219 994,785 3,338,201
44,295,578 357,686,329
15,759,125 4,283,699 2,269,191
486,015,567 - - 327,561,349
1,965,864,541 2,084 067,047 5,607,392 18,905,917,013

Total

19,999,493,938

1,586,327,012
137,764,205
401,981,907
22,312,015

813,576,916
22,961,455,993

e

Los activos corresponden alas operaciones que representan un derecho de cobro para e Banco.
Los pasivos corresponden a las operaciones que representan una obligacion para el Banco.

Larazon deliquidez d 31 de diciembre del 2006 consiste en:

Razon de
liquidez

A 15 dias ajustada
A 30 dias gjustada

A 60 dias gjustada
A 90 dias gjustada
Posicion

A 15 dias gjustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias gjustada

A 90 dias ajustada
Global (meses)

En Moneda
Nacional

180.0%
203.8%
187.5%
176.0%

846,915,740
1,369,213,150
1,466,924,559
1,457,773,324

(24.66)

En Moneda
Extranjera

191.1%
181.7%

159.2%
144.1%

11,656,302
19,718,605
17,889,625
15,367,072

4
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30.

31

Valor Razonable delos | nstrumentos Financier os

Un detalle dd valor razonable estimado de los instrumentos financieros d 31 de diciembre del
2006 consiste en:

Valor en Valor de
Libros Mercado
Activosfinancieros:
Fondos disponibles 5,809,280,072 5,809,280,072
Inversiones negociablesy avencimiento 2,664,301,368 2,664,301,368
Cartera de créditos y rendimientos por cobrar (a) 13,340,077,327 ND
Inversiones en acciones (a) 68,076,749 ND
21,881,735,516
Pasivos:
Depositos 21,585,820,950 21,585,820,950
Fondos tomados a préstamos (a) 137,764,205 ND
21,723,585,155
ND: No disponible

(8 EnlaRepublica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener
d valor de mercado de estas inversiones. Asimismo el Banco no haredizado un andlisis de
valor de mercado de su cartera de créditos, inversiones en acciones, valores en circulacion y
fondos tomados a préstamos, cuyos valores de mercado pueden ser afectados por cambios en
las tasas de interés.

Operaciones con Partes Vinculadas

La Primera Resolucion ddl 18 de marzo del 2004 de la Junta Monetaria aprobo € Reglamento
sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece os criterios parala determinacion de
las vinculadas de | as entidades de intermediacion financiera.

Las operaciones y saldos mas importantes con partes vinculadas segiin € criterio establecido en €
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas para € 2006 son:

Créditos Créditos Garantias
Vigentes Vencidos Total Reales
RD$ RD$ RD$ RD$
Vinculados ala propiedad 13,520,987 13,520,987 205,235,132
Vinculadosala
administracion 278,091,515 1,164,496 279,256,011 82,939,901

El Banco mantiene € monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los montos
establecidos por |as regulaciones bancarias.

Los saldos y operaciones con partes vinculadas identificables redlizadas al 31 de diciembre del
2006 y durante € afio terminado en esa fechaincluyen:
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32.

Tipo de Efectoen
Transaccién Monto Ingresos Gastos
RD$ RD$ RD$
Balances
Inversiones en acciones 48,104,907
Cuentas por cobrar (neta) 6,045,647
Cuentas corrientes 47,640,976
Depositos de ahorro 31,382,385
Certificados financieros 28,209,404
Dividendos recibidos 1,752,587
Deuda subordinada 111,483,800
Transacciones
Comisiones cobradas 75,113
Servicios Profesionales 5,400,379
Gastos Financieros 8,720,328
Servicios devigilancia 21,427,411

Fondos de Pensionesy Jubilaciones

Mediante laLey No.87-01 publicada e 9 de mayo del 2001, se cred e Sistema Dominicano de
Seguridad Social, € cual incluye un Régmen Contributivo que abarca a los trabajadores publicosy
privados y alos empleadores, financiado por estos Ultimos, incluyendo a Estado Dominicano como
empleador.

A partir de julio del 2003, € empleador contribuye a financiamiento del Régimen Contributivo,
tanto para el Seguro de Vejez, Discapacidad y Sobre vivencia como para el Seguro Familiar de
Salud, con € 70% del costo total y a trabajador le corresponde & 30% restante. El costo del
seguro de Riesgos Laborales es cubierto por el empleador. En adicion, € empleador aportael 0.4
por ciento del salario cotizable para cubrir € Fondo de Solidaridad Socia del sistema provisional.
Deigual manera, € sistema de seguridad social incluye la &filiacidn obligatoria del trabajador
asalariado y del empleador a régimen previsiona através de las Administradoras de Fondos de
Pensiones (AFP) y alas Administradoras de Riesgos de Salud (ARS).

TransaccionesNo Monetarias

L as transacciones no monetarias por € afio terminado € 31 de diciembre del 2006
fueron:

RD$

Castigos de cartera de créditos'y rendimientos por cobrar 433,020,867
Castigos de inversiones y rendimientos por cobrar 24,533,903
Castigos de hienes recibidos en recuperacion de créditos 12,666,146
Transferencia de provision de cartera de créditos

aprovision de hienes recibidos en recuperacion de créditos 39,790,608
Transferencia de provisién de inversiones

aprovision de hienes recibidos en recuperacion de créditos 740,619
Transferencia de provision de operaciones contingentes

aprovision de bienes recibidos en recuperacion de créditos 50,056,859
Provisién de cartera de crédito registrada con cargo a capital pagado 200,033,948
Castigo de cuentas recibir por cambio de sistema con cargo a capital pagado 233,433,813
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3A. Hechos Posteriores al Cierre

En fecha 16 de enero del 2007, € Banco firmé un Memorando de Entendimiento con el Banco
Central de la Republica Dominicana, en virtud del cua se conciliaron las cuentas pendientes entre
ellos con ocasion del rescate del Antiguo Bancredito resultando dicha conciliacion en un
remanente a favor de Banco Central por la suma de US$4,602,867. Consecuentemente, quedaron
sin efecto los Pagarés por las sumas de US$66,200,000 y RD$1,085,000,000, suscritos por Banco
Multiple Ledn, S. A. afavor de Banco Central como garantia tempora de |os desembol sos
efectuados por & Banco Central con ocasion del referido proceso de rescate; y se suscribié un
nuevo Pagaré afavor del Banco Central por la suma de US$4,602,867 como garantia de la
entrega a Banco Central de activos para cubrir dicho remanente. Asimismo, en fecha 31 de enero
del 2007, & Banco firmé un Adendum a Memorando de Entendimiento con e Banco Central de
la Repliblica Dominicana, en virtud del cual fue suscrito un nuevo pagaré por un valor de
US$1,115,481

35. OtrasRevelaciones
Ambiente Regulatorio
Reglamento sobre Concentracion de Riesgos

El 27 de diciembre del 2006, |a Junta Monetaria publico € Reglamento sobre Concentracion de
Riesgos, que tiene por objeto establecer los criterios y procedimientos que deberén aplicar las
entidades de intermediacion financiera, para la determinacion de los limites a la concentracion
de riesgos del 10% y 20% del patrimonio técnico, directo o indirecto, a personas fisicas o
juridicas o grupos de riesgo, segun las disposiciones contenidas en la Ley N0.183-02 Monetaria
y Financiera. Laaplicacion de los limites establecidos en dicho reglamento entrara en vigencia
90 dias después de la fecha de publicacion definitiva.

36. Notas Requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana

La Resolucién No.13-94 de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicanay sus
modificaciones, establecen las notas minimas que los estados financieros de las ingtituciones
financieras deben incluir. Al 31 de diciembre del 2006, las siguientes notas no se incluyen
porque las mismas no aplican:

a) Cuentas de orden (fondo de administracion)
b) Otrasrevelaciones
- Vdoresen Circulacion
- Reservas Técnicas
- Responsabilidades
- Reaseguros
- Informacién Financiera por Segmentos
- Operaciones importantes descontinuadas.
- Cambios en la propiedad accionaria.
- Reclasificacion de pasivos de regular significacion.
- Ganancias o pérdidas por venta de activos fijos u otros activos, en subsidiarias,
sucursales u oficinas en € exterior.
- Pérdidas originadas por siniestros.
- Efectos de cambio en € valor del mercado sobre € valor en libro de las inversiones
en titulos valores.
- Efectos de contratos, tales como instrumentos financieros derivados, arrendamientos.
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